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RELATORIO DO CONSELHO FISCAL RELATIVO A EXECUGCAO ORGCAMENTAL
DO 3 2 TRIMESTRE DE 2025 DA
SIMARSUL-SANEAMENTO DA PENINSULA DE SETUBAL, S.A. (SIMARSUL)

INTRODUGAO

1. Nostermos do disposto no artigo 25.2, nos 2 e 3 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, o
Regime Juridico do Setor Publico Empresarial (“RISPE”), os titulares dos érgados de Administracao
das empresas publicas devem especificar o nivel de execucdo orcamental da empresa,
demonstrativo dos objetivos fixados no plano de atividades e orcamento, incluindo o plano de
investimentos e as respetivas fontes de financiamento, bem como as operac¢des financeiras

contratadas.

2. Ao abrigo do artigo 44.2, n. 21, alinea i) do RISPE, as empresas estdo obrigadas a divulgar os
relatérios trimestrais de execug¢do orcamental, acompanhados dos relatérios do 6rgdo de

fiscalizacdo.

3. Assim, em conformidade com as disposices acima referidas, o Conselho Fiscal da SIMARSUL,
apresenta o seu relatério, relativo a Execucdo orcamental do 32 trimestre de 2025 (REO 3T 25)

subscrito pelo Conselho de Administracao.

4. Os montantes executados do terceiro trimestre de 2025, encontram-se comparados com o
periodo homologo do ano anterior e com o orgamento para 2025, versdo aprovada em Conselho

de Administracdo, a 17 de outubro de 2024.

PROCEDIMENTOS DESENVOLVIDOS

1. O Conselho Fiscal acompanhou a atividade da SIMARSUL ao longo deste trimestre, quer através
da leitura das atas das reunides do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva, quer
através da andlise da informacdo contabilistica e de controlo de gestdo e do contacto/reunides
com a Administracdo e Servicos.

2. Foitido em consideracdo o “Relatdrio do Revisor Oficial de Contas sobre o Relatério de Execucdo
Semestral” emitido pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, relativamente a apreciacdo do
REO 3T 25.

3. Adicionalmente, analisdmos o conteido do REO 3T 25 preparado pela SIMARSUL, e a

razoabilidade dos seus desvios quanto a:



- Evolucdo da Demonstracdo da Posicdo Financeira e da Demonstracdo de Resultados,
com referéncia a 30 de setembro de 2025, respetivamente, a sua comparagdo com o
periodo homdlogo e com o respetivo orcamento para 2025, para 0 mesmo periodo;

- Andlise das atividades de investimento e fontes de financiamento e,

- Orientacdes legais vigentes.

ANALISE DA EXECUGAO ORGAMENTAL

O REO 3T 25 apresenta os seguintes desvios, em relacdo ao orgamento para 2025 para o mesmo

periodo.

1. Desvios apresentados na Demonstracdo da Posi¢do Financeira:

Unid: milhares de euros

DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA a 30 Orgamento Desvio
de Setembro de 2025 SEELS CEL7 2025 set25/0rcam.
Ativos ndo correntes 208 894 215 268 222 351 -13 457
Ativos intangiveis 140 372 144 955 147 762 -7 390
Ativos tangiveis 48 27 26 22
Ativos sob direito de uso 222 132 219 3
Outros Ativos Financeiros 80 80 80 0
Impostos Diferidos 4973 4983 5517 -544
Desvio Tarifario Ativo 63133 64 768 68 424 -5291
Clientes e Outros ativos ndo correntes 66 323 323 -257
Ativos correntes 23 864 18516 13235 10629
Inventarios 1311 793 49 1262
Clientes 16 786 11501 6 269 10517
Imposto sobre o rendimento do exercicio 0 0 1089 -1 089
Outros Ativos correntes 4 496 3741 4328 168
Caixa e seus equivalentes 1271 2481 1500 -229
Total do Ativo 232 757 233785 235 586 -2 829
Capital Proprio 78 263 75 335 78 454 -191
Passivos ndo correntes 135087 145719 139324" -4 237
Provisdes 0 0 0 0
Empréstimos 47 314 53225 47 850 -536
Passivos da locagdo 79 53 0 79
Impostos Diferidos Passivos 14 565 15623 16 102 -1537
Acréscimo de Gasto de Inv. Contratual 16 231 16 104 16 741 -510
Subsidios ao investimento 47 978 49717 47 767 211
Desvio Tarifario Passivo 0 0 0 0
Outros passivos ndo correntes 8920 10997 10 864 -1944
Passivos correntes 19 408 12731 17 809 1599
Empréstimos 11 220 6 020 12119 -899
Passivos da locagdo 125 76 207 -82
Fornecedores e outros passivos correntes 7 235 5660 4634 2601
Imposto sobre o rendimento do exercicio 828 975 849 -21
Total do Passivo 154 495 158 450 157 133 -2 638
Total do Passivo e Capital Proprio 232757 233785 235 586 -2 829

Fonte: REOT_32 Trim25



No seguimento do quadro anterior, podemos verificar que os desvios mais significativos ocorreram na

rubrica de clientes.

O saldo dos clientes (ativos correntes) subiu 10.57 milhdes de euros acima do previsto em orcamento.
Este valor respeita em parte ao processo de injuncdo junto do municipio de Alcochete e dos devidos

juros de mora.

No que diz respeito ao passivo, destaca-se um pequeno aumento do passivo ndo corrente face ao

valor orcamentado.

2. Desvios na Demonstracao dos Resultados

Unid: milhares de euros

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS a 30 de Orgcamento Desvio
Setembro de 2025 set/25 set/24 2025 set25/0rcam.
Prestagdo de Servigos 21952 21324 20780 1172
Servigos de Construgdo (IFRIC 12) 1885 1920 8419 -6 534
Desvio de Recuperagdo de Gastos -1999 -1538 1952 -3951
Volume de Negécios 21 838 21 706 31151 -9 313
Custo das Vendas -392 -411 -445 53
Servigos de Construgdo (IFRIC 12) -1 885 -1920 -8419 6534
Margem Bruta 19 561 19 375 22 287 -2 726
Fornecimentos e Servigos Externos -7 351 -7 754 -8 988 1637
Gastos com o pessoal -3737 -3314 -4 136 399
Amortizagdes, depreciacbes e reversdes -5947 -5 813 -6 182 235
Provisdes e reversdes do exercicio -9 0 0 -9
Outros gastos e perdas operacionais -170 -162 -190 20
Subsidios ao Investimento 1751 1712 1513 238
Outros rendimentos e ganhos operacionais 43 62 65 -22
Resultados Operacionais 41427 4106 4370 -228
Gastos e perdas de financiamento -1270 -1 355 -1423 153
Rendimentos Financeiros 207 178 145 62
Resultados Financeiros -1 063 -1177 -1278 215
Resultados antes de impostos 3079 2929 3092 -13
Imposto sobre o Rend. do Exerc. + Imp. Diferido -851 -711 -768 -83
Resultado Liquido do Exercicio 2227”7 2218 2 323 -96

Fonte: REOT_32 Trim25
O Resultado Liquido teve um decréscimo de cerca de 96.000 Euros, face ao orcamentado.

No que diz respeito as prestacGes de servicos, verifica-se uma subida em relacdo ao periodo

homologo.
De salientar a diminuicao dos fornecimentos e servicos externos face ao PAO de 2025.

Os gastos com o pessoal sofreram um ligeiro aumento relativamente ao periodo homalogo.



3. Atividades de Investimento

O investimento realizado no REO 3T 25 totalizou 0.7 milhGes de euros e o previsto no PAQ foide 11.2
milhdes de euros, para a totalidade do ano. Assim, cerca de 6% do previsto no PAO 2025 foi realizado.
Continuam a existir varios constrangimentos que impede a Entidade de realizar os investimentos

previstos, nomeadamente uma grande dificuldade na contratacdo.
4, Atividades de Financiamento

O Financiamento da SIMARSUL respeita maioritariamente a empréstimos constituidos junto do BEI. O

endividamento total foi de 58.5 milhdes de euros, valor abaixo do periodo homdlogo.

5. Orientacdes legais vigentes

INDICADORES DE CUMPRIMENTO DOS PRINCiPIOS RELATIVOS A GASTOS OPERACIONAIS GO/VN

Orcamento Desvio
set/25 set/24 <
2025 set25/0Orgam.
Gastos Operacionais 11177 11194 13164 -1987
Volume de Negdcios 21952 21324 20780 1172
GO/VN 50,92% 52,49% 63,35%

Fonte: REOT_32 Trim25

Durante o periodo em analise, foi dado cumprimento a todas as orientacdes governamentais em vigor.

CONCLUSAO

Tendo em atencdo as andlises efetuadas e os contactos regulares que decorreram com o Conselho de
Administracdo e com os Servicos, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informacao financeira do terceiro trimestre de 2025 da SIMARSUL, ndo esteja em conformidade, em
todos os aspetos materialmente relevantes, com os registos contabilisticos e de controlo orcamental

que lhe servem de suporte naquela data.
2 de janeiro de 2026

O Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal

V‘

7P°C @‘&cﬁ

Rui Alexandre dos Santos S4 Carritho

(Vogal)

(/ Jodo Carlos Alves Faim

(Vogal)
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Ao Conselho de Administragao da
SIMARSUL - Saneamento da Peninsula de Setubal, S.A.

Introdugao

Conforme requerido procedemos a execugéo de um conjunto de procedimentos tendo em vista a anélise do
Relatério de Execugdo Orgamental (RET) referente ao 3.° Trimestre de 2025 da SIMARSUL - Saneamento da
Peninsula de Setibal, S.A. (“Simarsul” ou “Entidade”) (“relatdrio de execugao orgamental”), o qual inclui,
entre outros aspetos, (i) a anélise orgamental e financeira comparativa ao nivel da demonstragéo de
resultados e da demonstragéo da posigéo financeira, (ii) a anélise dos indicadores de investimento e
endividamento e (iii) a andlise ao cumprimento das obrigagdes legais.

Este documento é emitido a pedido e para informagao do Conselho de Administragdo da Entidade e
apresentacao a Entidade do Tesouro e Finangas (“ETF”), atendendo aos requisitos legais aplicaveis, pelo
que nao deve ser utilizado para qualquer outra finalidade.

Responsabilidades do Conselho de Administragdo da Entidade
E da responsabilidade do Conselho de Administragao da Entidade:

- a elaboragao do relatério de execugéo orgamental nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- a preparacgao da informagao financeira e operacional incluida no relatério de execugdo orgamental e
a criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para possibilitar a preparagao
da informacéo financeira e operacional incluida no relatério de execugao orgamental; e

- a disponibilizagao e prestagéo de toda a informagéo e documentagao considerada relevante para a
realizagdo do nosso trabalho.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas
A nossa responsabilidade consiste em realizar os procedimentos enumerados abaixo e elaborar um

relatdrio relativo & nossa anélise sobre o relatério de execugao orgamental, com vista a identificagao de
eventuais situagdes que, de um ponto de vista contabilistico, entendemos dever realgar.
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Procedimentos executados e resultados do trabalho efetuado

Para a elaboragao do presente Relatério, efetudmos os seguintes procedimentos:

i)
i)

i)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

iX)

Obtivemos o relatdrio de execugéo orgamental referente ao 3.° Trimestre de 2025;

Verificdmos se a informacgao financeira considerada na demonstragao dos resultados, na
demonstragao da posigéo financeira, nos mapas de investimento e endividamento e nos mapas de
cumprimento de obrigagdes legais, incluidos no relatério de execugdo orgamental, é concordante com
os registos contabilisticos da Entidade para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2025;

VerificdAmos se os valores referentes ao Orgamento do 3.° Trimestre de 2025 sdo concordantes com os
do Plano de Atividades e Orgamento para 2025 (“PAO 2025”), aprovado em 6 de dezembro de 2024 pela
Secretaria de Estado do Tesouro e das Finangas e a 10 de dezembro de 2024 pelo Ministério do
Ambiente e Energia;

Efetudmos testes aritméticos as variagoes e graus de execugao apresentados;
Efetudmos procedimentos analiticos de revisao;

Indagamos junto dos responsaveis da Entidade sobre a evolugao da informacgéo financeira, principais
racios e sobre os graus de execugao verificados no 3.° Trimestre de 2025 e obtivemos as atas das
reunides realizadas pelo Conselho de Administragéo;

VerificdAmos se as justificagdes para as principais variagdes incluidas no relatério de execugéo
orgcamental sdo concordantes com o entendimento obtido durante a realizagdo dos procedimentos
acima descritos;

Observamos se a situagao contributiva da Entidade estava regularizada e se no existiram
comunicagdes e inspegdes fiscais durante o periodo;

Analisamos os requisitos legais aplicaveis relacionados com a execugdo orgamental relativa ao
3.2 Trimestre de 2025, no que se refere, nomeadamente, aos seguintes aspetos:

a. Deveres de informacgao previstos no n.° 2 do artigo 27° do Decreto-Lei n.° 13-A/2025;

b. Plano de contratagéo de trabalhadores previsto no artigo 138° do Decreto-Lei n.° 13-A/2025;

c. Plano de redugéo de gastos operacionais conforme previsto no artigo 140° do Decreto-Lei
n.° 13-A/2025;

d. Limite de endividamento das empresas do setor empresarial do Estado previsto no artigo 53° da
Lei n.© 45-A/2024;

e. Principio da unidade de tesouraria previsto no artigo 13° da Lei n.© 45-A/2024; e

f.  Prazo médio de pagamentos de acordo com a Resolugdo do Conselho de Ministros (“RCM”)
n.° 34/2008, de 22 de fevereiro e com o Despacho 9870/2009.
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Face aos procedimentos executados, apresentamos 0s nossos resultados:

- O volume de negdcios no 3.° Trimestre de 2025 apresenta-se superior face ao previsto no PAO 2025,
devido, essencialmente, a um regime de pluviosidade mais intenso do que o previsto no orgamento;

= O montante de investimento total realizado no 3.° Trimestre de 2025 ficou abaixo do previsto no
orgamento, representando um desvio de, aproximadamente, 78%, essencialmente devido a
dificuldades de contratagao e atrasos no langamento de procedimentos;

- O prazo médio de pagamentos (“PMP”) a fornecedores no 3.° Trimestre de 2025 situa-se nos 56 dias,
superior ao previsto no PAO 2025 e superior a 2024, apresentando uma tendéncia de incumprimento
face aos termos da Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 34/2008 e do Despacho 9870/2009;

- O racio de gastos operacionais pelo volume de negécios ("GO/VN") apresenta uma percentagem de
50,92% no 3° Trimestre de 2025, abaixo do limite previsto no PAO 2025 (62,14%);

- 0O endividamento da Entidade no 3.° Trimestre de 2025 apresenta uma redugéo de 0,13% face a 2024,
dentro do limite de crescimento de 2% previsto no artigo 53° da Lei n.° 45-A/2024.

Os procedimentos que executdmos ndo constituem um trabalho de auditoria ou de garantia de fiabilidade.
Consequentemente, ndo expressamos uma opinido ou concluséo de garantia de fiabilidade, sendo apenas
reportado os resultados dos procedimentos realizados.

Lisboa, 19 de dezembro de 2025

R R

Deloitte & Associados, SROC S.A.

Representada por Ana Alexandra Dornelas Pinheiro, ROC
Registo na OROC n.° 1496

Registo na CMVM n.© 20161106

Anexos:

“Relatdrio de Execugédo Orgamental (RET) - 3.° Trimestre 2025”
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